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PROGRAM PODYPLOMOWYCH STUDIÓW SGH 

METODY WYCENY SPÓŁKI KAPITAŁOWEJ   
– VI  edycja 

 
 

SESJA I: 18 - 19.04.2009 r. 
18.04.2009 r. (Sobota), Bud. „A” SGH, sala 8A, ul. Rakowiecka 24  
 
09:30 – 10:00 Otwarcie Studiów i wręczenie indeksów: 

Prof. Andrzej Herman – Dziekan Kolegium Nauk  
o Przedsiębiorstwie, SGH 

   Dr Marek Panfil – Kierownik Studiów   
10:00 – 10:45 Sprawy organizacyjne Studiów: 

Dr Marek Panfil – Kierownik Studiów 
Mgr Magdalena Cieślik – Sekretarz Studiów  

11:00 – 16.30 Migracja kapitału w globalnej gospodarce - dr Andrzej 
Szablewski, Kierownik Podyplomowych Studiów SGH 
Zarządzanie Wartością Firmy, Katedra Small Businessu, SGH  

 
19.04.2009 r. (Niedziela) - Bud. „A” SGH, sala 8A, ul. Rakowiecka 24    
9.00 – 14.00  Rynek kapitałowy w Polsce – prof. nadzw. dr hab. Andrzej 

Fierla, Katedra Zarządzania Finansami Przedsiębiorstwa, SGH 
 

SESJA II: 09 – 10.05.2009 r.  
09.05.2009 r. (Sobota) – Bud. „A” SGH, sala 8A, ul. Rakowiecka 24     
9.00 – 12.15 Wprowadzenie do wyceny spółki– dr Marek Panfil, Katedra 

Small Businessu, SGH 
12.15 – 13.00 PRZERWA 
13.00– 16.15 Zarządzanie wartością spółki (Value Based Management) - dr 

Andrzej Szablewski, Kierownik Podyplomowych Studiów SGH 
Zarządzanie Wartością Firmy, Katedra Small Businessu, SGH 

                     
10.05.2009 r. (Niedziela) - Bud. „A” SGH, sala 8A, ul. Rakowiecka 24     
9.00 - 14.00 Wycena spółki metodą zdyskontowanych przepływów 

pienięŜnych (DCF) – prof. nadzw. dr hab. Andrzej Fierla, Katedra 
Zarządzania Finansami Przedsiębiorstwa, SGH 

 
SESJA III: 23 – 24.05.2009 r. 

23.05.2009 r. (Sobota) - Bud. „C” SGH, sala 5E, Al. Niepodległości 128  
9.00 - 14.00 Wycena spółki metodą porównawczą – prof. nadzw. dr hab. 

Michał Wrzesiński, Katedra Finansów Przedsiębiorstwa SGH, 
Partner w Navigator Capital Sp. z o. o. 

 
 



Szkoła Główna Handlowa, Kolegium Nauk o Przedsiębiorstwie 
Podyplomowe Studia Metody Wyceny Spółki Kapitałowej – VI  edycja (2009/2010) 

www.podyplomowe.waw.pl/wycena/ 2

 
24.05.2009 r. (Niedziela) - Bud. „A” SGH, sala 8A, ul. Rakowiecka 24      
9.00 – 12.15  Wycena spółek w sprawozdaniach finansowych - mgr Barbara 

Misterska – Dragan, Prezes Zarządu Misters Audytor Sp. z o. o., 
Biegły Rewident;  

12.15– 13.00 PRZERWA 
13.00 – 16.15  Jak korygować aktywa i pasywa (PSR, MSR/MSSF). Test na 

utratę wartości – mgr Barbara Misterska – Dragan 
 

SESJA IV: 06 – 07.06.2009 r. 
06.06.2009 r. (Sobota) - Bud. „G” SGH, sala 213, Al. Niepodległości 164   
9.00 – 14.00   Analiza fundamentalna i projekcje finansowe w procesie 

wyceny spółki – dr Rafał Tuzimek, Katedra Finansów 
Przedsiębiorstwa, SGH, partner w Navigator Capital Sp. z o. o. 

 
07.06.2009 r. (Niedziela) - Bud. „A” SGH, sala 8A, ul. Rakowiecka 24       
9.00 – 12.15 Premie i dyskonta w wycenie spółek - dr Wiktor Cwynar, Rektor 

WyŜszej Szkoły Biznesu – National Louis University w Nowym 
Sączu 

12.15 – 13.00 PRZERWA 
13.00 – 16.15 Kalkulacja kosztu kapitału spółek niegiełdowych - dr Wiktor 

Cwynar 
 

SESJA V: 20 – 21.06.2009 r. 
20.06.2009 r. (Sobota)- Bud. „C” SGH, sala 3C, Al. Niepodległości 128  
9.00 – 12.15  Mierniki oceny rezultatów spółki (EVA, MVA, ROIC, TSR)  

- dr Andrzej Cwynar, p.o. Kierownik Katedry Finansów  
i Bankowości w WyŜszej Szkole Informatyki i Zarządzania  
w Rzeszowie 

12.15 – 13.00  PRZERWA 
13.00 – 16.15 Wycena spółki metodą zdyskontowanych EVA - dr Andrzej 

Cwynar  
 
21.06.2009 r. (Niedziela) - Bud. „C” SGH, sala 5E, Al. Niepodległości 128 
9.00 – 10.40 Seminarium dyplomowe, dr Marek Panfil  
10.50 – 14.20 Proces inwestycji private equity. Wycena spółki portfelowej 

przez fundusze private equity – dr Marek Panfil 
 

SESJA VI: 12.09.2009 r. – 13.09.2009 r.  
 

12.09.2009 r.  (Sobota) - Bud. „C” SGH, Al. Niepodległości 128, sala 2D i 4D 
9.00 - 12.15   LABORATORIUM KOMPUTEROWE  

Wycena spółki metodą DCF i mnoŜnikową cz. I  – mgr Mateusz 
Melich, menedŜer Domu Inwestycyjnego IPOPEMA S.A. –  

 Wycena spółki w procesie wykupów menedŜerskich (MBO)  
cz. I – mgr Magdalena Polańska, Dyrektor Inwestycyjny w 
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spółce zarządzającej funduszem private equity AVALLON MBO 
FUND  

12.15 – 13.00 PRZERWA 

13.00 – 16.15 Wycena spółki metodą DCF i mnoŜnikową cz. I – mgr Mateusz 
Melich  

Wycena spółki w procesie wykupów menedŜerskich (MBO)  
cz. I  – mgr Magdalena Polańska  

 

13.09.2009 r. (Niedziela) – Bud. „C” SGH, Al. Niepodległości 128 sala 2D i 4D  
9.00 - 11.30  LABORATORIUM KOMPUTEROWE 

Wycena spółki metodą DCF i mnoŜnikową cz. II  – mgr Mateusz 
Melich Wycena spółki w procesie wykupów menedŜerskich 
(MBO) 
 cz. II - mgr Magdalena Polańska  

11.30 – 12.00 PRZERWA 

12.00 – 14.30 Wycena spółki metodą DCF i mnoŜnikową cz. II – mgr Mateusz 
Melich  

 Wycena spółki w procesie wykupów menedŜerskich (MBO)  
cz. II  – mgr Magdalena Polańska  

 
SESJA VII: 26 – 27. 09. 2009 r. 

26.09.2009 r. (Sobota) – Bud. „C” SGH, Al. Niepodległości 128 sala 2D i 4D  
9.00 - 12.15   LABORATORIUM KOMPUTEROWE 

Analiza techniczna cz. I - dr inŜ. Jarosław Kwit, Katedra Finansów i 
Rachunkowości, Politechnika Lubelska  

 Ocena opłacalności spółki celowej. Wycena spółki trzema 
metodami. – dr Marek Panfil  

12.15 – 13.00 PRZERWA 

13.00 – 16.15 Analiza techniczna  cz. I - dr inŜ. Jarosław Kwit  

 Ocena opłacalności spółki celowej. Wycena spółki trzema 
metodami. – dr Marek Panfil  

 
 
27.09.2009 r. (Niedziela) -Bud. „C” SGH, Al. Niepodległości 128 sala 2D i 4D 
9.00 - 11.30   LABORATORIUM KOMPUTEROWE  

Analiza techniczna cz. II - dr inŜ. Jarosław Kwit  

Wycena spółki metodą DCF oraz z wykorzystaniem opcji 
realnych. Analiza przypadku. – mgr Magdalena Jagodzińska, 
analityk akcji w domu maklerskim   
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11.30 – 12.00 PRZERWA 

12.00 – 14.30 Analiza techniczna cz. II - dr inŜ. Jarosław Kwit  

Wycena spółki metodą DCF oraz z wykorzystaniem opcji 
realnych. Analiza przypadku. – mgr Magdalena Jagodzińska, 
analityk akcji w domu maklerskim 

 

SESJA VIII: 24 – 25.10.2009 r. 
24.10.2009 r. (Sobota)- Bud. „S” SGH, sala 12/13, ul. Batorego 8 
9.00 – 12.15 Wycena spółki w procesie IPO – dr Dorota Podedworna – 

Tarnowska, Katedra Small Businessu, SGH, Kierownik 
Podyplomowych Studiów Doradztwa Finansowego 

12.15 – 13.00  PRZERWA 
13.00 – 16.15 Aspekty prawne wyceny przedsiębiorstwa. Studia przypadków 

– dr Aleksander Werner, Katedra Prawa Administracyjnego  
i Finansowego Przedsiębiorstw, SGH, Partner Kancelarii Werner  
i Wspólnicy, doradca podatkowy      

 
25.10.2009 r. (Niedziela) - Bud. „S” SGH, sala 12/13, ul. Batorego 8 
9.00 – 14.00 Wycena spółki z wykorzystaniem opcji rzeczowych  

– dr Zbigniew Krysiak, Katedra Analizy Działalności 
Przedsiębiorstwa,  SGH  

 
SESJA IX: 14 – 15.11.2009 r. 

 
14.11.2009 r. (Sobota)- Bud. „S” SGH, sala 12/13, ul. Batorego 8 
9.00 – 12.15 Wycena projektów inwestycyjnych, dr Waldemar Rogowski, 

Katedra Analizy Działalności Przedsiębiorstwa, SGH 
12.15 – 13.00  PRZERWA 
13.00 – 16.15 Wycena projektów inwestycyjnych, dr Waldemar Rogowski, 

Katedra Analizy Działalności Przedsiębiorstwa, SGH  
 
15.11.2009 r. (Niedziela) - Bud. „S” SGH, sala 12/13, ul. Batorego 8 
9.00 – 14.00 Analiza strategiczna w procesie wyceny projektu 

inwestycyjnego i spółki kapitałowej, dr Adam Kałowski, 
Katedra Zarządzania Innowacjami, SGH, Kierownik 
Podyplomowych Studiów Przygotowania i Oceny Projektów 
Inwestycyjno-Innowacyjnych 

 
SESJA X: 12 – 13.12.2009 r. 

12.12.2009 r. (Sobota)- Bud. „S” SGH, sala 23, ul. Batorego 8 
9.00 – 12.15 Wycena spółki metodą skorygowanych aktywów netto. Analiza 

przypadku, dr Marcin Pęksyk, Dyrektor w grupie wycen 
finansowych American Appraisal w Europie Środkowo-
Wschodniej 

12.15 – 13.00  PRZERWA 



Szkoła Główna Handlowa, Kolegium Nauk o Przedsiębiorstwie 
Podyplomowe Studia Metody Wyceny Spółki Kapitałowej – VI  edycja (2009/2010) 

www.podyplomowe.waw.pl/wycena/ 5

13.00 – 16.15 Dylematy w procesie wyceny wartości spółki, dr Marcin Pęksyk 
 
13.12.2009 r. (Niedziela) - Bud. „S” SGH, sala 23, ul. Batorego 8 
9.00 – 14.00 Wycena spółki  w procesie fuzji i przejęć – dr Rafał Tuzimek, 

Katedra Finansów Przedsiębiorstwa, SGH, partner w Navigator 
Capital Sp. z o. o. 

 
SESJA XI: 16 – 17.01.2010 r. 

16.01.2010 r. (Sobota)- Bud. „S” SGH, sala 19/20, ul. Batorego 8 
9.00 – 12.15 Wycena aktywów niematerialnych, Andrzej Podszywałow, MBA, 

konsultant i biegły sądowy w zakresie wyceny wartości 
niematerialnych i prawnych 

12.15 – 13.00  PRZERWA 
13.00 – 16.15 Wycena aktywów niematerialnych, Andrzej Podszywałow 
 
17.01.2010 r. (Niedziela) - Bud. „S” SGH, sala 19/20, ul. Batorego 8 
9.00 – 14.00 Sposoby wyceny kapitału ludzkiego, dr Tomasz Rostkowski, 

Katedra Rozwoju Kapitału Ludzkiego, SGH, Kierownik 
Podyplomowych Studiów Doradztwa Zawodowego  
i Zarządzania Kompetencjami 

 
 

SESJA XII: 30 – 31.01.2010 r. 
30.01.2010 r. (Sobota)- Bud. „S” SGH, sala 19/20, ul. Batorego 8 
 
9.00 – 9.45 Egzamin pisemny w oparciu o listę podanych pytań 
9-55 - 12.15 Dylematy prognozowania a wycena przedsiębiorstw  

i nieruchomości - prof. dr hab. ElŜbieta Mączyńska, Kierownik 
Katedry Zarządzania Finansami Przedsiębiorstwa, Kierownik 
Podyplomowych Studiów Wyceny Nieruchomości, SGH, Prezes 
Zarządu Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego 

12.15 – 13.00  PRZERWA 
13.00 – 16.15 Dylematy prognozowania a wycena przedsiębiorstw  

i nieruchomości - prof. dr hab. ElŜbieta Mączyńska 
 
31.01.2010 r. (Niedziela) - Bud. „S” SGH, sala 19/20, ul. Batorego 8 
9.00 – 10.30  Seminarium „Wycena procesów biznesowych  

w przedsiębiorstwie” – prof. dr hab. Stanisław Kasiewicz, 
Kierownik Katedry Analizy Działalności Przedsiębiorstwa 

10.45 – 14.15 Wycena projektów IT – dr Remigiusz Orzechowski, Katedra Small 
Businessu, SGH, Kierownik Podyplomowych Studiów Efektywne 
Zarządzanie IT w Przedsiębiorstwie 

 
 
ZAKOŃCZENIE - 27.02.2010 r. (sobota) 
10.00 – 12.00   Wykład końcowy   
12.10 – 12.30  Uroczyste zakończenie i wręczenie dyplomów 
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Kierownik Studiów:  dr Marek Panfil 
    tel. 0 22 564 86 55 
    tel. / fax. 0 22 564 86 54 
    tel. kom.: 0 501 033 299 
    e-mail: marek.panfil@gmail.com   
 
Sekretarz Studiów:  mgr Magdalena Cieślik 
    tel. 0 22 564 86 54 lub 55 
    tel. / fax. 0 22 564 86 60 
    e-mail: magdalena.cieslik@sgh.waw.pl 

 

Dane adresowe:   Sekretariat Studiów 
Katedra Small Businessu 
Ul. Madalińskiego 31/33 
02-554 Warszawa 

 
Strona internetowa Studiów:    
www.podyplomowe.waw.pl/wycena/ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


